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Pla no BD
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GLOS SÁ RIO

Po lí ti ca de In ves ti men tos - Con jun to de nor mas e re gras que de fi nem a to le rân cia ao ris co, po lí ti ca de alo ca ção e
for ma de ges tão de re cur sos nas  EFPC (En ti da des Fe cha das de Pre vi dên cia Com ple men tar).

To le rân cia a Ris co - Ca pa ci da de que uma en ti da de pos sui em as su mir ris cos em in ves ti men tos.

Me ta Atua rial - É a hi pó te se uti li za da co mo pa râ me tro pa ra o re tor no de in ves ti men tos, ge ral men te fi xa da em 6%
a.a.  mais in de xa dor eco nô mi co.

In de xa dor - Re fe rên cia usa da pa ra cor ri gir o va lor ini cial apli ca do. Cria do na épo ca da in fla ção al ta co mo uma for -
ma de pro te ger o po der de com pra do di nhei ro, ou pou pan ça, da in fla ção des con tro la da.

Ris cos de Mer ca do - Me di da de in cer te za re la cio na da aos re tor nos es pe ra dos de um in ves ti men to, em de cor rên cia
de va ria ções em fa to res de mer ca do  tais co mo: ta xas de ju ros, ta xas de câm bio e pre ço das  ações.

Ris co de Li qui dez - Re fe re-se à in ca pa ci da de de ven da de um ati vo no me nor tem po pos sí vel sem per da fi nan cei ra.

Ris co de Con tra par te - São pos sí veis per das ca so a con tra par te, is to é, o de ve dor não te nha ca pa ci da de de hon rar
 suas obri ga ções. 

Ris co Le gal - De cor re do po ten cial ques tio na men to ju rí di co na exe cu ção dos con tra tos e re gu la men tos.

Ris co Ope ra cio nal - Ris co de ha ver er ro hu ma no ou fa lha de equi pa men tos, pro gra mas de in for má ti ca ou sis te mas
de te le co mu ni ca ção na exe cu ção de um pro ces so.

Ren da Fi xa - São apli ca ções fi nan cei ras cu jo ren di men to é pre de ter mi na do, po den do ser pré ou pós-fi xa do.

n Pré-fi xa do - A ta xa de ju ros é co nhe ci da no mo men to da apli ca ção dos re cur sos.

n Pós-fi xa do - De an te mão é es ta be le ci do um in de xa dor, acres ci do de um cu pom (ta xa de ju ros aci ma des se in -
de xa dor), ou se ja, o in de xa dor e os ju ros são co nhe ci dos no mo men to de con tra ta ção da ope ra ção, em bo ra não se
sai ba pre via men te  qual se rá o com por ta men to do in de xa dor.

Ren da Va riá vel - São apli ca ções fi nan cei ras em que a ren ta bi li da de não po de ser pre de ter mi na da. O prin ci pal ti -
po de ren da va riá vel são as  ações.

n  Ações - São tí tu los re pre sen ta ti vos do ca pi tal so cial de uma em pre sa, não ten do pra zo de res ga te e po den do ser
com pra dos ou ven di dos a qual quer mo men to.

Ibo ves pa - Ín di ce da Bol sa de Va lo res de São Pau lo, que me de a va lo ri za ção das prin ci pais  ações ne go cia das em seu
pre gão. 

 FIDC - Fun do de In ves ti men to em Di rei to Cre di tó rio.

Fun do de In ves ti men to - Um fun do de in ves ti men to é um con do mí nio que reú ne re cur sos de um con jun to de in ves -
ti do res, com o ob je ti vo de ob ter ga nhos fi nan cei ros ad qui rin do tí tu los ou va lo res mo bi liá rios. 
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Re la tó rio Re su mo do De mons tra ti vo
de In ves ti men tos - DI

Apre sen ta mos o re su mo do De mons tra ti vo de
In ves ti men tos, abran gen do os pla nos A (Sal da -
do), B (Mis to) e BD (Be ne fí cio De fi ni do) na da ta
ba se de 31 de de zem bro de 2008. Es te re su mo
foi baseado no de mons tra ti vo de in ves ti men tos
en tre gue à Se cre ta ria de Pre vi dên cia Com ple -
men tar.

A For luz se guiu ri go ro sa men te as de ter mi na -
ções da sua Po lí ti ca de In ves ti men tos pa ra o ano
de 2008, apro va da pe lo Con se lho De li be ra ti vo
ten do  suas De mons tra ções Con tá beis au di ta das
com pa re cer sem res sal vas e apro va das pe lo Con -
se lho De li be ra ti vo e Fis cal.

Es te de mons tra ti vo apre sen ta os in ves ti men -
tos dos re cur sos ad mi nis tra dos nos di ver sos seg -
men tos de apli ca ção fi nan cei ra, sen do os prin ci -
pais co mo se gue:

a) Ren da Fi xa: são in ves ti men tos con tra ta dos
a ta xas pré ou pós-fi xa das com o Go ver no Fe de -
ral, en ti da des pri va das e ins ti tui ções fi nan cei ras,
 tais co mo: de bên tu res, cer ti fi ca dos de de pó si tos
ban cá rios, apli ca ções em co tas de fun dos de in -
ves ti men tos e No tas do Te sou ro Na cio nal.

b) Ren da Va riá vel: são in ves ti men tos efe tua -
dos no mer ca do de  ações, por  meio di re to ou
atra vés de fun dos de in ves ti men tos em  ações ne -

go cia das na Bol sa de Va lo res de São Pau lo
(Bovespa).

c) In ves ti men tos al ter na ti vos: são in ves ti men -
tos em fun dos de in ves ti men tos em par ti ci pa -
ções ("pri va te  equity") e em pre sas emer gen tes.

d) In ves ti men tos imo bi liá rios: são imó veis
alu ga dos pa ra ter cei ros ou pa ra as pa tro ci na -
do ras.

e) Em prés ti mos a par ti ci pan tes: são em prés ti -
mos jun to aos par ti ci pan tes e as sis ti dos.

Re la ti va men te aos re cur sos ga ran ti do res do
Pla no A, a For luz tem con tra to de re ser vas a
amor ti zar pe la Ce mig no mon tan te de
R$ 941.912 mil.

Es te re su mo apre sen ta ain da in for ma ções so -
bre os li mi tes de apli ca ções, se gun do a Re so lu -
ção CMN nº 3.456 de 2007, as ren ta bi li da des,
por seg men tos de apli ca ção, com pa ra das aos in -
di ca do res da Po lí ti ca de In ves ti men tos e ao ín di -
ce atua rial de ca da pla no de be ne fí cios, os cus -
tos e des pe sas re la cio na das aos in ves ti men tos, e
os re cur sos ge ri dos por ter cei ros.

A Ad mi nis tra ção 

Pla no "A" - Sal da do

Dis tri bui ção dos In ves ti men tos por Seg men to
De zem bro/2008 De zem bro/2007

Seg men to Va lo res - R$ % Va lo res - R$ %

Ren da Fi xa 3.554.862.644,37 84,23 3.285.100.966,33 83,29

Ren da Va riá vel 258.318.823,47 6,12 370.980.207,06 9,41

In ves ti men tos Al ter na ti vos 73.888.675,78 1,75 54.161.621,16 1,37

In ves ti men tos Imo bi liá rios 207.211.052,21 4,91 116.068.453,42 2,94

Em prés ti mos a Par ti ci pan tes 126.094.020,03 2,99 117.879.385,66 2,99

To tal dos In ves ti men tos 4.220.375.215,86 100,00 3.944.190.633,63 100,00
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Ren ta bi li da de Lí qui da por Seg men to

Seg men to Ren ta bi li da de no ano Ren ta bi li da de Bench mark Ín di ce Atua rial do Pla no

Ren da Fi xa 14,94% CDI,  IGP-M + 6%ªª,  IP CA(IB GE) + 6%ªª 12,88% 12,26%

Ren da Va riá vel -26,72% IBO VES PA MÉ DIO -40,77% 12,26%

Imó veis 91,89% IP CA (IB GE) + 6%ªª 12,25% 12,26%

Em prés ti mos a Par ti ci pan tes 15,94% IP CA (IB GE) + 8,50%ªª 14,90% 12,26%

Car tei ra Ge ral do Pla no "A" 12,44% MÉ DIA PON DE RA DA DE ÍN DI CES 8,68% 12,26%

Po lí ti ca de In ves ti men tos - 2008 Li mi tes Re so lu ção CMN 3456 Alo ca ção
Seg men to Li mi te Mí ni mo - % Li mi te Má xi mo - % % %

Ren da Fi xa 70,00 90,00 100,00 84,23

Ren da Va riá vel 0,00 15,00 50,00 6,12

In ves ti men tos Al ter na ti vos 0,00 5,00 10,00 1,75

In ves ti men tos Imo bi liá rios 0,00 7,00 11,00 4,91

Em prés ti mos a Par ti ci pan tes 0,00 10,00 15,00 2,99

Cus tos dos In ves ti men tos - R$

Des cri ção 2008 2007

Ta xa de Ad mi nis tra ção 4.748.452,50 4.314.732,97  

Im pos tos/Ta xas/Cor re ta gens/Ou tras 2.248.453,94 1.935.031,39  

Cus tó dia 65.001,12 27.147,85 

Au di to ria 33.069,25 21.499,07 

To tal 7.094.976,81 6.298.411,28

% em re la ção aos In ves ti men tos 0,17% 0,16%

Pla no "A" - Sal da do - Dis tri bui ção dos In ves ti men tos por Seg men to

Des pe sas re la ti vas à Ad mi nis tra ção dos In ves ti men tos - R$

Des cri ção 2008 2007

Con sul to ria 101.468,44 97.390,88 

Cus tó dia 460.891,12 391.912,02 

Ou tras Des pe sas 122.398,41 93.231,53 

To tal 684.757,97 582.534,43  

% em re la ção aos In ves ti men tos 0,02% 0,01%
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Ges tão Ter cei ri za da R$ %

Ban co Bra des co S.A. 922.137.705,71 21,85

Ban co Sul Amé ri ca S.A. 1.217.956.534,64 28,86

Dyna mo Ad mi nis tra ção de Re cur sos  Ltda. 28.228.703,43 0,67

To tal da Ges tão Ter cei ri za da 2.168.322.943,78 51,38

To tal do Pla no 4.220.375.215,86 100,00

De sen qua dra men to e Inob ser vân cia à Re so lu ção CMN nº 3456/07

Li fe Fun do Mú tuo de In ves ti men tos em Em pre sas Emer gen tes - Par ti ci pa ção  atual de 35,40%

Jus ti fi ca ti vas pa ra o De sen qua dra men to:  Po si ção, aci ma do má xi mo per mi ti do de 25% de par ti ci pa ção, am pa ra da pe lo pa rá gra fo úni co 

do ar ti go 4º, da Re so lu ção CMN nº 3456/07.

Pla no "B" - Mis to

Dis tri bui ção dos In ves ti men tos por Seg men to
De zem bro/2008 De zem bro/2007

Seg men to Va lo res - R$ % Va lo res - R$ %

Ren da Fi xa 2.524.930.935,79 88,06 2.029.794.162,94 79,52

Ren da Va riá vel 211.307.392,02 7,37 438.677.021,62 17,19

In ves ti men tos Al ter na ti vos 34.891.491,25 1,22 5.714.093,74 0,22

In ves ti men tos Imo bi liá rios 12.340.148,06 0,43 5.697.969,45 0,22

Em prés ti mos a Par ti ci pan tes 83.740.547,12 2,92 72.558.313,65 2,84

To tal dos In ves ti men tos 2.867.210.514,24 100,00 2.552.441.561,40 100,00

Po lí ti ca de In ves ti men tos - 2008 Li mi tes Re so lu ção CMN 3456 Alo ca ção
Seg men to Li mi te Mí ni mo - % Li mi te Má xi mo - % % %

Ren da Fi xa 70,00 100,00 100,00 88,06

Ren da Va riá vel 0,00 15,00 50,00 7,37

In ves ti men tos Al ter na ti vos 0,00 5,00 10,00 1,22

In ves ti men tos Imo bi liá rios 0,00 7,00 11,00 0,43

Em prés ti mos a Par ti ci pan tes 0,00 10,00 15,00 2,92

Ren ta bi li da de Lí qui da por Seg men to

Des cri ção Ren ta bi li da de no ano Ren ta bi li da de Bench mark Ín di ce Atua rial do Pla no

Ren da Fi xa 13,55% CDI,  IGP-M + 6%ªª,  IP CA(IB GE) + 6%ªª 12,49% 12,26%

Ren da Va riá vel -35,42% IBO VES PA MÉ DIO -40,77% 12,26%

Imó veis 17,14% IP CA (IB GE) + 6%ªª 12,25% 12,26%

Em prés ti mos a Par ti ci pan tes 15,95% IP CA (IB GE) + 8,50%ªª 14,90% 12,26%

Car tei ra Ge ral do Pla no "B" 6,69% MÉ DIA PON DE RA DA DE ÍN DI CES 7,96% 12,26%

Pla no "A" - Sal da do - Dis tri bui ção dos In ves ti men tos por Seg men to
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Pla no "B" - Mis to - Dis tri bui ção dos In ves ti men tos por Seg men to

Ges tão Ter cei ri za da R$ %

UBS Pac tual 1.003.615.248,19 35,00

BNP Pa ri bas Rous seau 215.410.088,70 7,51

Dyna mo Ad mi nis tra ção de Re cur sos  Ltda. 40.415.012,49 1,41

Ban co Sul Amé ri ca S.A. 166.491.384,62 5,81

To tal da Ges tão Ter cei ri za da 1.425.931.734,00 49,73

To tal do Pla no 2.867.210.514,24 100,00

Cus tos dos In ves ti men tos - R$

Des cri ção 2008 2007

Ta xa de Ad mi nis tra ção 2.534.141,64 2.176.565,42 

Im pos tos/Ta xas/Cor re ta gens/Ou tras 434.918,27 392.463,30 

Cus tó dia 36.777,84 38.504,49  

Au di to ria 27.228,10 15.296,91 

To tal 3.033.065,85 2.622.830,12 

% em re la ção aos In ves ti men tos 0,11% 0,10%

Des pe sas re la ti vas à Ad mi nis tra ção dos In ves ti men tos - R$

Des cri ção 2008 2007

Con sul to ria 68.934,95 63.027,40 

Cus tó dia 304.953,70 243.589,23 

Ou tras Des pe sas 99.112,47 53.005,00 

To tal 473.001,12 359.621,63 

% em re la ção aos In ves ti men tos 0,02% 0,01%

Pla no "BD" - Be ne fí cio De fi ni do

Dis tri bui ção dos In ves ti men tos por Seg men to
De zem bro/2008 De zem bro/2007

Seg men to Va lo res - R$ % Va lo res - R$ %

Ren da Fi xa 7.665.116,86 96,82 7.828.465,30 90,85

Em prés ti mos a Par ti ci pan tes 252.104,01 3,18 788.875,54 9,15

To tal dos In ves ti men tos 7.917.220,87 100,00 8.617.340,84 100,00

Po lí ti ca de In ves ti men tos - 2008 Li mi tes Re so lu ção CMN 3456 Alo ca ção
Seg men to Li mi te Mí ni mo - % Li mi te Má xi mo - % % %

Ren da Fi xa 90,00 100,00 100,00 96,82

Em prés ti mos a Par ti ci pan tes 0,00 10,00 15,00 3,18



Cus tos dos In ves ti men tos - R$

Des cri ção 2008 2007

Ta xa de Ad mi nis tra ção 1.833,13 2.182,99 

Im pos tos/Ta xas/Cor re ta gens/Ou tras 13.884,13 14.663,03 

Au di to ria 2.602,10 2.509,20 

To tal 18.319,36 19.355,22 

% em re la ção aos In ves ti men tos 0,23% 0,22%

Des pe sas re la ti vas à Ad mi nis tra ção dos In ves ti men tos - R$

Des cri ção 2008 2007

Con sul to ria 190,35  212,95 

Cus tó dia 19.655,70 18.529,98  

Ou tras Des pe sas 4.834,13 7.355,05  

To tal 24.680,18 26.097,98 

% em re la ção aos In ves ti men tos 0,31% 0,30%

Ges tão Ter cei ri za da R$ %

UBS Pac tual 7.665.116,86 96,82

To tal da Ges tão Ter cei ri za da 7.665.116,86 96,82

To tal do Pla no 7.917.220,87 100,00

RES PON SÁ VEIS

No me Ti po E- mail/Te le fo ne

FER NAN DO AL VES PI MEN TA Di re tor Pre si den te fpi men ta@for luz.org.br

CPF: 124.458.006-68 (Ad mi nis tra dor Es ta tu tá rio (31) 3215-6900

Tec ni ca men te Qua li fi ca do)

HEL MER LI MA DE PAU LA Di re tor de In ves ti men tos e Con tro le he li pa@for luz.org.br

CPF: 228.099.706-10 (31) 3215-6900

SAN DRO MAG NO GAR CIA COS TA Ge ren te de Con tro la do ria e Fi nan ças san dromgc@for luz.org.br

 CRCMG 54.776/O - CPF: 506.953.556-00 (31) 3215-6904

 KPMG Au di to res In de pen den tes www. kpmg.com.br

CRC 2SP014428/O-6-F-MG (31) 2128-5700

Pla no "BD" - Be ne fí cio De fi ni do

Ren ta bi li da de Lí qui da por Seg men to

Des cri ção Ren ta bi li da de no ano Ren ta bi li da de Bench mark Ín di ce Atua rial do Pla no

Ren da Fi xa 10,73% CDI,  IP CA (IB GE) + 6%ªª 12,38% 12,87%

Em prés ti mos a Par ti ci pan tes 14,41% IP CA (IB GE) + 8,50%ªª 14,90% 12,87%

Car tei ra Ge ral do Pla no "BD" 10,86% MÉ DIA PON DE RA DA DE ÍN DI CES 12,46% 12,87%

Re fe rên cia: Ins tru ção nº 14 de 18/01/2007, da Se cre ta ria de Pre vi dên cia Com ple men tar - SPC.
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De mons tra ti vo dos Re sul ta dos 
das Ava lia ções Atua riais no Ano

Di vul ga ção de pa re cer atua rial e re sul ta dos dos pla nos de be ne fí cios em 
con for mi da de com a re so lu ção  CGPC nº 23, de 06 de de zem bro de 2006

Fon te:  DRAAS dos Pla nos A, B e BD 

n PLA NO A

1. Ava lia mos atua rial men te o Pla no Sal da do de
Be ne fí cios Pre vi den ciá rios da For luz, Pla no A,
pa tro ci na do pe la Com pa nhia Ener gé ti ca de Mi -
nas Ge rais - CE MIG; CE MIG Ge ra ção e Trans mis -
são S/A e pe la CE MIG Dis tri bui ção S/A. com o
ob je ti vo de iden ti fi car sua si tua ção fi nan cei ro-
atua rial, em 31/12/2008.

2. Em nos sa opi nião, to dos os mé to dos, hi pó te -
ses e cál cu los es tão de acor do com as exi gên -
cias le gais, en quan to os pro ce di men tos se gui dos
e a apre sen ta ção dos re sul ta dos es tão em con -
for mi da de com as prá ti cas e prin cí pios atua riais
ge ral men te acei tos. A For luz foi res pon sá vel pe -
la se le ção do mé to do atua rial.

3. O ca das tro uti li za do nes ta ava lia ção cor res pon -
de a 30/9/2008. Re gis tra mos que não foi rea li za -
da au di to ria nos da dos de par ti ci pan tes, mas o
ca das tro foi con sis ti do e sua ra zoa bi li da de foi
con si de ra da ade qua da pa ra os cál cu los atua riais.

4. A ren ta bi li da de do Pla no Sal da do de Be ne fí -
cios Pre vi den ciá rios da For luz, Pla no A, in for ma -
da pe la For luz, atin giu 12,44% no exer cí cio de
2008, que, com pa ra da com a in fla ção acu mu la -
da de 5,90% (IP CA/IB GE), re sul tou na ta xa de
ren ta bi li da de  real no exer cí cio de 6,17%, o que
re pre sen ta 0,16% aci ma da me ta atua rial.

5. O cál cu lo do Ati vo Lí qui do Pre vi den cial do

Pla no Sal da do de Be ne fí cios Pre vi den ciá rios da
For luz, Pla no A, é de mons tra do a se guir, com
ba se no ba lan ço con tá bil en cer ra do em
31/12/2008:

Re gis tra mos, no en tan to, que o Dé fi cit Téc ni co
apu ra do em 31/12/2008 é con jun tu ral e, ain da,
in fe rior ao li mi te de 10% do Exi gí vel Atua rial,
re pre sen tan do 0,67% da que le mon tan te. Sen do
as sim, não se faz ne ces sá rio o equa cio na men to
do dé fi cit no exer cí cio de 2009, con for me dis -
pos to no Art.28 da Re so lu ção  CGPC nº26 de
29/9/2008.

6. Com ba se em  tais fa tos, po de mos con cluir
que o Pla no Sal da do de Be ne fí cios Pre vi den ciá -
rios da For luz, Pla no A, en con tra-se tec ni ca men -
te em equi lí brio fi nan cei ro-atua rial, re gis tran do
um dé fi cit con jun tu ral e ima te rial.

n PLA NO B

1. Ava lia mos atua rial men te o Pla no Mis to de Be -
ne fí cios Pre vi den ciá rios da For luz, Pla no B, pa -
tro ci na do pe la Com pa nhia Ener gé ti ca de Mi nas
Ge rais - CE MIG, CE MIG Ge ra ção e Trans mis são
S/A, CE MIG Dis tri bui ção S/A, Sá Car va lho S/A,
Fun da ção For lu mi nas de Se gu ri da de So cial -

FOR LUZ, Em pre sa de In fo vias S/A e pe la Com -
pa nhia de Gás de Mi nas Ge rais S/A - GAS MIG
com o ob je ti vo de iden ti fi car sua si tua ção fi nan -
cei ro-atua rial em 31/12/2008 e pro por um pla -
no de cus teio pa ra o ano-ca len dá rio 2009.

2. Em nos sa opi nião, to dos os mé to dos, hi pó te -

Ati vo To tal 5.170.005.191,80

Exi gí vel Ope ra cio nal (19.549.672,68)

Exi gí vel Con tin gen cial (1.733.862,45)

Fun dos (6.323.039,05)

Ati vo Lí qui do Pre vi den cial 5.142.398.617,62

Va lo res em R$ 1,00
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ses e cál cu los es tão de acor do com as exi gên cias le -
gais, en quan to os pro ce di men tos se gui dos e a apre -
sen ta ção dos re sul ta dos es tão em con for mi da de com
as prá ti cas e prin cí pios atua riais ge ral men te acei tos. A
For luz foi res pon sá vel pe la se le ção do mé to do atua rial.

3. O ca das tro uti li za do nes ta Ava lia ção cor res pon de a
30/9/2008. Re gis tra mos que não foi rea li za da au di to -
ria nos da dos de par ti ci pan tes, mas o ca das tro foi con -
sis ti do e sua ra zoa bi li da de foi con si de ra da ade qua da
pa ra os cál cu los atua riais.

4. A ren ta bi li da de do Pla no Mis to de Be ne fí cios Pre -
vi den ciá rios da For luz, Pla no B, in for ma da pe la For -
luz, atin giu 6,69% no exer cí cio de 2008, que, com -
pa ra da com a in fla ção acu mu la da de 5,90% (IP -
CA/IB GE), re sul tou na ta xa de ren ta bi li da de  real no
exer cí cio de 0,75%, o que re pre sen ta 4,96% abai xo
da me ta atua rial.

5. O cál cu lo do Ati vo Lí qui do Pre vi den cial do Pla no
Mis to de Be ne fí cios Pre vi den ciá rios da For luz, Pla no
B, é de mons tra do a se guir, com ba se no ba lan ço con -
tá bil en cer ra do em 31/12/2008:

6. Do to tal de Fun dos no va lor de R$ 124.167.593,16,
o Pla no Mis to de Be ne fí cios Pre vi den ciá rios pos sui
Fun dos Pre vi den ciais, dis tri buí dos en tre as se guin tes
sub-con tas con ta bi li za das em 31/12/2008:

n Fun do de Os ci la ção de Ris co: cons ti tuí do du ran te o
exer cí cio de 2003 com o ob je ti vo de ofe re cer co ber tu -

ra pa ra even tuais os ci la ções com a par ce la do Be ne fí -
cio De fi ni do do Pla no. Sua cons ti tui ção foi re co men -
da da pe lo Atuá rio da Fun da ção, na re fe ri da da ta. Es se
Fun do é des ti na do a co ber tu ra de even tuais di fe ren ças
apu ra das en tre as hi pó te ses fi nan cei ras e de mo grá fi -
cas e a ex pe riên cia  real da Fun da ção. Em
31/12/2008, re gis trou-se R$ 28.857.335,99 nes te
fun do.

Uma vez que o Fun do de Os ci la ção de Ris co foi cria do
quan do a fre qüên cia de con ces sões des ses be ne fí cios
era al ta, e que tal fre qüên cia não é ob ser va da atual -
men te, fa zen do com que a di fe ren ça en tre as hi pó te -
ses con si de ra das na ava lia ção e a ex pe riên cia  real da
En ti da de te nham di mi nuí do, re co men da mos que se ja
rea li za da, no exer cí cio de 2009, uma aná li se da ex tin -
ção do Fun do de Os ci la ção de Ris cos e a con se quen te
re ver são do seu va lor a re sul ta do do Pla no.

n Fun do de Mu dan ça de Tá bua: cons ti tuí do com a fi -
na li da de de co brir as in su fi ciên cias ge ra das pe la al te ra -
ção da hi pó te se de tá bua de mor ta li da de no exer cí cio
de 2005, da AT-49 pa ra a AT-83. Con for me de fi ni do
pe lo Con se lho De li be ra ti vo, apro va do por  meio da Ata
da 223º Reu nião da For luz, os sal dos acu mu la dos até
31/12/2005 e a res pec ti va ren ta bi li da de au fe ri da até o
mo men to da apo sen ta do ria se rão trans for ma dos em be -
ne fí cio pe la con ver são atua rial men te equi va len te con si -
de ran do a tá bua AT-49. So men te os sal dos acu mu la -
dos, a par tir de 01/01/2006, se rão con ver ti dos pe la no -
va tá bua de mor ta li da de AT-83. Es te fun do vi sa a co -
ber tu ra da di fe ren ça en tre a re ser va ma te má ti ca cal cu -
la da pe la tá bua AT-83 e a re ser va ma te má ti ca cal cu la -
da pe la tá bua AT-49, sem pre que for con ce di da uma
ren da vi ta lí cia com con ver são par cial pe la tá bua AT-49.
Em 31/12/2008, re gis trou-se R$ 95.310.257,17 nes -
te fun do.

7. Con cluí mos que o Pla no Mis to de Be ne fí cios Pre vi -
den ciá rios da For luz, Pla no B, en con tra-se em su pe rá -
vit fi nan cei ro-atua rial. 

Ati vo To tal 2.957.348.853,91 

Exi gí vel Ope ra cio nal (1.454.140,75) 

Exi gí vel Con tin gen cial 0,00

Fun dos (127.587.056,54) 

Ati vo Lí qui do Pre vi den cial 2.828.307.656,62

Va lo res em R$ 1,00
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n PLA NO BD

1. Ava lia mos atua rial men te o Pla no de Be ne fí cio De fi -
ni do da For luz, Pla no BD, pa tro ci na do pe la Com pa -
nhia Ener gé ti ca de Mi nas Ge rais - CE MIG, CE MIG Ge -
ra ção e Trans mis são S/A e pe la CE MIG Dis tri bui ção
S/A. com o ob je ti vo de iden ti fi car sua si tua ção fi nan -
cei ro-atua rial em 31/12/2008 e pro por um pla no de
cus teio pa ra o ano-ca len dá rio 2009.

2. Em nos sa opi nião, to dos os mé to dos, hi pó te ses e
cál cu los es tão de acor do com as exi gên cias le gais, en -
quan to os pro ce di men tos se gui dos e a apre sen ta ção
dos re sul ta dos es tão em con for mi da de com as prá ti cas
e prin cí pios atua riais ge ral men te acei tos. A For luz foi
res pon sá vel pe la se le ção do mé to do atua rial.

3. O ca das tro uti li za do nes ta Ava lia ção cor res pon de a
30/9/2008. Re gis tra mos que não foi rea li za da au di to -
ria nos da dos de par ti ci pan tes, mas o ca das tro foi con -
sis ti do e sua ra zoa bi li da de foi con si de ra da ade qua da
pa ra os cál cu los atua riais.

4. A ren ta bi li da de do Pla no de Be ne fí cio De fi ni do da
For luz, Pla no BD, in for ma da pe la For luz, atin giu
10,86% no exer cí cio de 2008, que, com pa ra da com a
in fla ção acu mu la da de 6,48% ( INPC/IB GE), re sul tou
na ta xa de ren ta bi li da de  real no exer cí cio de 4,11%, o
que re pre sen ta 1,78% abai xo da me ta atua rial.

5. O cál cu lo do Ati vo Lí qui do Pre vi den cial do Pla no de
Be ne fí cio De fi ni do da For luz, Pla no BD, é de mons tra -
do a se guir, com ba se no ba lan ço con tá bil en cer ra do
em 31/12/2008:

O Ati vo Lí qui do Pre vi den cial do Pla no é in fe rior à so -
ma das Pro vi sões Ma te má ti cas, atua rial men te cal cu la -
das, re sul tan do em um dé fi cit atua rial de
R$ 2.032.234,62, que re pre sen ta 21,33% do to tal
das Pro vi sões Ma te má ti cas.

6. Com ba se em  tais fa tos, con clui mos que o Pla no de
Be ne fí cio De fi ni do da For luz, Pla no BD, en con tra-se
em dé fi cit fi nan cei ro-atua rial.  Con si de ran do o dis pos -
to no Ar ti go 28 da Re so lu ção  CGPC nº. 26/2008 e
ten do em vis ta a ina pli ca bi li da de dos in ci sos pre vis tos
no § 1º, o dé fi cit apre sen ta do po de ser qua li fi ca do co -
mo es tru tu ral, mo ti vo pe lo  qual de ve rá ser equa cio na -
do por  meio de um acrés ci mo de con tri bui ções na or -
dem de 178% so bre a ba se de con tri bui ções pra ti ca -
da em de zem bro de 2008, en tre par ti ci pan tes ati vos,
as sis ti dos e pa tro ci na do ras.

Ati vo To tal 8.333.123,25

Exi gí vel Ope ra cio nal (66.833,47)

Exi gí vel Con tin gen cial (728.384,72)

Fun dos (44.260,68)

Ati vo Lí qui do Pre vi den cial 7.493.644,38

Va lo res em R$ 1,00
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De mons tra ções Con tá beis por Pla no

PAS SI VO 2008 2007

EXI GÍ VEL OPE RA CIO NAL
Pro gra ma Pre vi den cial 17.297 11.722 
Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 2.203 3.035 
Pro gra ma de In ves ti men to 50 92 

19.550 14.849 

EXI GÍ VEL CON TIN GEN CIAL
Pro gra ma Pre vi den cial 1.733 1.614 

1.733 1.614 

EXI GÍ VEL ATUA RIAL
Pro vi sões Ma te má ti cas:
Be ne fí cios Con ce di dos 4.643.657 4.353.700 
Be ne fí cios a Con ce der 533.446 556.915 

5.177.103 4.910.615 

RE SER VAS E FUN DOS
Equi lí brio Téc ni co:
Re sul ta dos Rea li za dos:
Su pe rá vit Téc ni co Acu mu la do:
Re ser va pa ra Con tin gên cias (34.704) 98.335 

Fun dos:
Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 6.323 3.948 

(28.381) 102.283 

TO TAL DO PAS SI VO 5.170.005 5.029.361 

ATI VO 2008 2007

DIS PO NÍ VEL 366 15.549 

REA LI ZÁ VEL

Pro gra ma Pre vi den cial 942.155 1.064.780 

Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 969 333 

Pro gra ma de In ves ti men to:
Ren da Fi xa 3.539.187 3.242.845 
Ren da Va riá vel 347.883 467.398 
In ves ti men tos Imo bi liá rios 203.669 112.785 
Ope ra ções com Par ti ci pan tes 126.094 117.879 
Va lo res de po si ta dos ju di cial men te 3.542 3.283 

4.220.375 3.944.190 

5.163.499 5.009.303 

PER MA NEN TE
Imo bi li za do 1.256 1.541 
Di fe ri do 4.884 2.968 

6.140 4.509 

TO TAL DO ATI VO 5.170.005 5.029.361

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan cei ras

PRO GRA MA PRE VI DEN CIAL 2008 2007

Re cur sos Co le ta dos 136.105 175.831 

Re cur sos Uti li za dos (474.254) (563.636)

Cons ti tui ções de Con tin gên cias 149 (899)

Cus teio Ad mi nis tra ti vo (10.290) (11.520)

Re sul ta do dos In ves ti men tos Pre vi den ciais 481.738 561.914 

Cons ti tui ções de Pro vi sões Atua riais (266.488) (282.010)

Su pe rá vit (Dé fi cit) Téc ni co do Exer cí cio (133.040) (120.320)

DE MONS TRA ÇÃO DOS RE SUL TA DOS PA RA OS EXER CÍ CIOS 
FIN DOS EM 31 DE DE ZEM BRO DE 2008 E DE 2007

PLA NO A - SAL DA DO (Em mi lha res de  reais)

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan cei ras

n Co men tá rios so bre a ren ta bi li da de do pla no:

Os re cur sos ga ran ti do res das re ser vas ma te má ti cas fo ram in ves ti -

dos no mer ca do, se gun do a Po lí ti ca de In ves ti men tos apro va da pe lo

Con se lho De li be ra ti vo, e apre sen ta ram as se guin tes ren ta bi li da des

no mi nais lí qui das em 2008 e 2007: 12,44% e 16,25%, res pec ti va -

men te. A ta xa mí ni ma atua rial, em 2008, exi gi da pa ra os be ne fí cios

con ce di dos des te Pla no foi de 12,26%, que é o IP CA/IB GE, acres ci -

do de 6% ao ano (10,72% em 2007).

n Co men tá rios so bre o cus teio ad mi nis tra ti vo do pla no:

A For luz fun cio na ad mi nis tra ti va men te se pa ra da das pa tro ci na -

do ras, com or ça men to e es tru tu ra pró pria. Os re cur sos pa ra seu

cus teio ad mi nis tra ti vo pre vi den cial são re pas sa dos pe las pa tro ci -

na do ras, por cri té rios  de fi ni dos no re gu la men to do Pla no. Anual -

men te, o Con se lho De li be ra ti vo apro va o or ça men to das des pe sas

ad mi nis tra ti vas pro pos to pe la Di re to ria, que é acom pa nha do pe lo

Con se lho Fis cal.

BA LAN ÇOS PA TRI MO NIAIS LE VAN TA DOS EM 31 DE DE ZEM BRO DE 2008 E DE 2007

PLA NO A - SAL DA DO (Em mi lha res de  reais)
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PAS SI VO 2008 2007

EXI GÍ VEL OPE RA CIO NAL
Pro gra ma Pre vi den cial 398 219 
Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 1.051 1.604 
Pro gra ma de In ves ti men to 4 37 

1.453 1.860 

EXI GÍ VEL ATUA RIAL
Pro vi sões Ma te má ti cas:
Be ne fí cios Con ce di dos 366.197 298.299  
Be ne fí cios a Con ce der 2.385.225 2.136.669 

2.751.422 2.434.968 

RE SER VAS E FUN DOS
Equi lí brio Téc ni co:
Re sul ta dos Rea li za dos:
Su pe rá vit Téc ni co Acu mu la do:
Re ser va pa ra Con tin gên cias 76.887 73.490 

Fun dos:
Pro gra ma Pre vi den cial 124.168 118.999 
Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 3.419 1.935 

204.474 194.424 

TO TAL DO PAS SI VO 2.957.349 2.631.252

ATI VO 2008 2007

DIS PO NÍ VEL 289 1.700 

REA LI ZÁ VEL

Pro gra ma Pre vi den cial 85.797 74.544 

Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 555 127 

Pro gra ma de In ves ti men to:

Ren da Fi xa 2.507.974 1.986.859 

Ren da Va riá vel 263.155 487.326 

In ves ti men tos Imo bi liá rios 12.340 5.698 

Ope ra ções com Par ti ci pan tes 83.741 72.558 

2.867.210 2.552.441 

2.953.562 2.627.112 

PER MA NEN TE

Imo bi li za do 561 751 

Di fe ri do 2.937 1.689 

3.498 2.440 

TO TAL DO ATI VO 2.957.349 2.631.252 

BA LAN ÇOS PA TRI MO NIAIS LE VAN TA DOS EM 31 DE DE ZEM BRO DE 2008 E DE 2007 

PLA NO B - MIS TO (Em mi lha res de  reais)

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan cei ras

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan cei ras

PRO GRA MA PRE VI DEN CIAL 2008 2007

Re cur sos Co le ta dos 221.110 229.125 

Re cur sos Uti li za dos (57.776) (26.234)

Cons ti tui ções de Con tin gên cias (35) (219)

Cus teio Ad mi nis tra ti vo (6.616) (6.854)

Re sul ta do dos In ves ti men tos Pre vi den ciais 168.334 351.168 

Cons ti tui ções de Pro vi sões Atua riais (316.453) (498.831)

Cons ti tui ções de Fun dos (5.168) (95.815)

Su pe rá vit (Dé fi cit) Téc ni co do Exer cí cio 3.396 (47.660)

DE MON STRA ÇÃO DOS RE SUL TA DOS PA RA OS EXER CÍ CIOS 
FIN DOS EM 31 DE DE ZEM BRO DE 2008 E DE 2007

PLA NO B - MIS TO (Em mi lha res de  reais)

n Co men tá rios so bre a ren ta bi li da de do pla no:

Os re cur sos ga ran ti do res das re ser vas ma te má ti cas fo ram in -

ves ti dos no mer ca do, se gun do a Po lí ti ca de In ves ti men tos apro va -

da pe lo Con se lho De li be ra ti vo, e apre sen ta ram as se guin tes ren ta -

bi li da des no mi nais lí qui das em 2008 e 2007: 6,69% e 16,67%,

res pec ti va men te. A ta xa mí ni ma atua rial, em 2008, exi gi da pa ra

os be ne fí cios con ce di dos des te Pla no foi de 12,26%, que é o IP -

CA/IB GE, acres ci do de 6% ao ano (10,72% em 2007).

n Co men tá rios so bre o cus teio ad mi nis tra ti vo do pla no:

A For luz fun cio na ad mi nis tra ti va men te se pa ra da das pa tro ci -

na do ras, com or ça men to e es tru tu ra pró pria. Os re cur sos pa ra

seu cus teio ad mi nis tra ti vo pre vi den cial são re pas sa dos pe las pa -

tro ci na do ras, por cri té rios  de fi ni dos no re gu la men to do Pla no.

Anual men te, o Con se lho De li be ra ti vo apro va o or ça men to das

des pe sas ad mi nis tra ti vas pro pos to pe la Di re to ria, que é acom -

pa nha do pe lo Con se lho Fis cal.



34

PAS SI VO 2008 2007

EXI GÍ VEL OPE RA CIO NAL

Pro gra ma Pre vi den cial 49 1.687 
Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 18 19 

67 1.706 

EXI GÍ VEL CON TIN GEN CIAL
Pro gra ma Pre vi den cial 728 717 

728 717 

EXI GÍ VEL ATUA RIAL
Pro vi sões Ma te má ti cas:
Be ne fí cios Con ce di dos 9.292 8.212 
Be ne fí cios a Con ce der 234 449 

9.526 8.661 

RE SER VAS E FUN DOS
Equi lí brio Téc ni co:
Re sul ta dos Rea li za dos:
Su pe rá vit Téc ni co Acu mu la do:
Re ser va pa ra Con tin gên cias (2.032) (1.359)

Fun dos:
Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 44 39 

(1.988) (1.320)

TO TAL DO PAS SI VO 8.333 9.764 

ATI VO 2008 2007

DIS PO NÍ VEL 5 744

REA LI ZÁ VEL

Pro gra ma Pre vi den cial 370 367 

Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 6 5 

Pro gra ma de In ves ti men to:

Ren da Fi xa 7.665 7.828 

Ope ra ções com Par ti ci pan tes 252 789 

7.917 8.617 

8.293 8.989 

PER MA NEN TE

Imo bi li za do 12 12 

Di fe ri do 23 19 

35 31 

TO TAL DO ATI VO 8.333 9.764 

BA LAN ÇOS PA TRI MO NIAIS LE VAN TA DOS EM 31 DE DE ZEM BRO DE 2008 E DE 2007 

PLA NO BD - BE NE FÍ CIO DE FI NI DO (Em mi lha res de  reais)

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan cei ras

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan cei ras

PRO GRA MA PRE VI DEN CIAL 2008 2007

Re cur sos Co le ta dos 258 2.965 

Re cur sos Uti li za dos (849) (42.164)

Cons ti tui ções de Con tin gên cias (12) (24)

Cus teio Ad mi nis tra ti vo (47) (78)

Re sul ta do dos In ves ti men tos Pre vi den ciais 841 2.794 

Cons ti tui ções de Pro vi sões Atua riais (864) 47.297 

Su pe rá vit (Dé fi cit) Téc ni co do Exer cí cio (673) 10.790 

DE MONS TRA ÇÃO DOS  RE SUL TA DOS PA RA OS EXER CÍ CIOS
FIN DOS EM 31 DE DE ZEM BRO DE 2008 E DE 2007

PLA NO BD - BE NE FÍ CIO DE FI NI DO (Em mi lha res de  reais)

n Co men tá rios so bre a ren ta bi li da de do pla no:

Os re cur sos ga ran ti do res das re ser vas ma te má ti cas fo ram in -

ves ti dos no mer ca do, se gun do a Po lí ti ca de In ves ti men tos apro -

va da pe lo Con se lho De li be ra ti vo, e apre sen ta ram as se guin tes

ren ta bi li da des no mi nais lí qui das em 2008 e 2007: 10,86% e

12,44%, res pec ti va men te. A ta xa mí ni ma atua rial, em 2008,

exi gi da pa ra es te Pla no foi de 12,87% que é o  INPC/IB GE,

acres ci do de 6% ao ano (11,30% em 2007).

n Co men tá rios so bre o cus teio ad mi nis tra ti vo do pla no:

A For luz fun cio na ad mi nis tra ti va men te se pa ra da das pa tro -

ci na do ras, com or ça men to e es tru tu ra pró pria. Os re cur sos pa ra

seu cus teio ad mi nis tra ti vo pre vi den cial são re pas sa dos pe las

pa tro ci na do ras, por cri té rios  de fi ni dos no re gu la men to do Pla -

no. Anual men te, o Con se lho De li be ra ti vo apro va o or ça men to

das des pe sas ad mi nis tra ti vas pro pos to pe la Di re to ria, que é

acom pa nha do pe lo Con se lho Fis cal.



35

PAS SI VO 2008 2007

EXI GÍ VEL OPE RA CIO NAL

Pro gra ma As sis ten cial 5.966 3.196 

Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 194 -   

6.160 3.196 

EXI GÍ VEL CON TIN GEN CIAL

Pro gra ma As sis ten cial 1.257 1.180 

1.257 1.180 

Fun dos:

Pro gra ma As sis ten cial 54.203 58.595 

54.203 58.595 

TO TAL DO PAS SI VO 61.620 62.971

ATI VO 2008 2007

DIS PO NÍ VEL 31 39 

REA LI ZÁ VEL

Pro gra ma As sis ten cial 21.299 17.530 

Pro gra ma Ad mi nis tra ti vo 224 0 

Pro gra ma de In ves ti men to:

Ren da Fi xa 39.871 45.290 

Ope ra ções com Par ti ci pan tes 195 112 

40.066 45.402

61.589 62.932 

TO TAL DO ATI VO 61.620 62.971 

BA LAN ÇOS PA TRI MO NIAIS LE VAN TA DOS EM 31 DE DE ZEM BRO DE 2008 E DE 2007 

PLA NO AS SIS TEN CIAL (Em mi lha res de  reais)

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan cei ras

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan cei ras
Exclusivamente no PSI o déficit foi de R$ 8,7 milhões

PRO GRA MA AS SIS TEN CIAL 2008 2007

Re cur sos Co le ta dos 145.148 135.460 

Re cur sos Uti li za dos (137.570) (121.684)

Cons ti tui ções de Con tin gên cias (3.446) (3.088)

Cus teio Ad mi nis tra ti vo (14.096) (13.248)

Re sul ta do dos In ves ti men tos As sis ten ciais 5.572 4.669 

Cons ti tui ções de Fun dos (4.392) 2.109 

DE MONS TRA ÇÃO DOS RE SUL TA DOS PA RA OS EXER CÍ CIOS 
FIN DOS EM 31 DE DE ZEM BRO DE 2008 E DE 2007

PLA NO AS SIS TEN CIAL (Em mi lha res de  reais)

n Co men tá rios so bre a ren ta bi li da de do pla no:

Os re cur sos fi nan cei ros do Fun do Pro saú de são ad mi nis tra -

dos se gun do a Po lí ti ca de In ves ti men tos apro va da pe lo Con se -

lho De li be ra ti vo. No ca so des te Fun do, os re cur sos são apli ca -

dos em fun dos de ren da fi xa,  além de uma pe que na par ce la de

em prés ti mos fei tos a par ti ci pan tes. A ren ta bi li da de des tes in -

ves ti men tos em 2008 fi cou em 12,72%.

n Co men tá rios so bre o cus teio ad mi nis tra ti vo do pla no:

A For luz fun cio na ad mi nis tra ti va men te se pa ra da das pa tro ci -

na do ras, com or ça men to e es tru tu ra pró pria. Os re cur sos pa ra

seu cus teio ad mi nis tra ti vo as sis ten cial (Pro saú de) são ad vin dos

do pró prio Fun do. Anual men te, o Con se lho De li be ra ti vo apro va

o or ça men to das des pe sas ad mi nis tra ti vas pro pos to pe la Di re to -

ria, que é acom pa nha do pe lo Con se lho Fis cal. 






